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Fundamento 

Las calificaciones de Deutsche Bank México S.A. (DBM) y Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de 

Bolsa  (DS) reflejan el proceso de desinversión por parte de su casa matriz, Deutsche Bank AG 

(BBB+/Estable/A-2), el cual ha ocasionado una reducción significativa en sus operaciones y, en 

consecuencia, en su pequeña participación de mercado dentro del sistema financiero mexicano. 

Asimismo, las calificaciones consideran nuestro índice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus 

siglas en inglés), que proyectamos en torno a 65% y 125% respectivamente, para los próximos 12 

meses. Nuestras calificaciones también reflejan un perfil de riesgos limitado debido a la reducción en las 

operaciones de ambas entidades, lo cual repercute en menores exposiciones dentro de su balance. Por 

otra parte, su fondeo se compara desfavorablemente con la banca comercial, dada su estructura de 

financiamiento concentrada en fuentes mayoristas. No obstante, consideramos que el banco y la casa de 

bolsa cuentan con liquidez suficiente para satisfacer sus necesidades a corto plazo debido a que poseen 

instrumentos gubernamentales de fácil realización. 

 

DBM y DS conservan su estatus como subsidiarias no estratégicas debido a que dichas entidades 

continúan sin estar en línea con la estrategia global del grupo. Aunque ambas subsidiarias ostentan el 

nombre de su casa matriz, consideramos que, dada la estrategia de desinversión en México, las 

entidades están en venta. Por lo anterior, el perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés 

para stand-alone credit profile) del banco y de la casa de bolsa no reciben niveles (notches) de apoyo de 

su controladora. 
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Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo económico y riesgo de la 

industria del Análisis de Riesgos de la Industria Bancaria por País (BICRA, por sus siglas en inglés) para 

determinar el ancla de un banco, punto de partida para asignar una calificación crediticia de emisor. El 

ancla para bancos que operan solamente en México es ‘bbb’ (vea el comunicado de prensa “S&P Global 

Ratings toma varias acciones de calificación sobre 77 instituciones financieras mexicanas tras revisar a 

negativa la perspectiva del soberano y la tendencia de riesgo económico del BICRA”, que publicamos el 

4 de marzo de 2019).  

 

Nuestra evaluación de la posición de negocio de DBM y DS refleja el proceso de desinversión por parte 

de su casa matriz en México, lo cual ha repercutido en una reducción significativa en sus operaciones y, 

en consecuencia, en su pequeña participación de mercado dentro del sistema financiero mexicano. Las 

líneas de negocio de ambas entidades han disminuido paulatinamente, incluyendo la eliminación total de 

la operación de derivados en su balance. Sin embargo, al tercer trimestre de 2019, el banco generó 

ingresos de su negocio fiduciario al igual que de su portfolio de inversión, mismo que se encuentra 

invertido solamente en valores gubernamentales. Daremos seguimiento en los próximos meses al 

proceso de desinversión del grupo en México, y, en caso de haber algún cambio en la estrategia que 

pudiera indicar un crecimiento del negocio que diera mayor estabilidad al banco o a la casa de bolsa, 

tomaremos las acciones de calificación pertinentes. No obstante, esperamos que ambas entidades 

mantengan un pequeño balance y bajo volumen de operaciones. 

Nuestro índice de RAC, de 65% para DBM y de 125% para DS en los siguientes 12 meses, respalda 

nuestra evaluación del capital y utilidades de cada una de estas entidades. Sus niveles de capitalización 

han crecido considerablemente desde 2016 debido a los menores niveles de activos ponderados por 

riesgo en línea con el retiro gradual de las operaciones en México. Además, esto repercutió en menores 

ingresos para ambas instituciones financieras. Esperamos que dicha tendencia se mantenga hasta que 

implementen un cambio en su estrategia que les permita incrementar sus volúmenes de negocio. No 

obstante, su base de capital se mantiene muy sólida en comparación con sus activos ponderados por 

riesgo. Nuestras proyecciones financieras consideran nuestro escenario base que incluye los siguientes 

supuestos: 

 

 Crecimiento esperado del producto interno bruto (PIB) real de México de 0.4% en 2019 y 1.3% 

en 2020.  

 Contracción del balance general de ambas entidades explicado principalmente por menores 

inversiones en valores, derivado del proceso de desinversión que realiza su casa matriz. 

 Esperamos que el portafolio de inversión del banco y de la casa de bolsa continúe  invertido en 

valores gubernamentales durante los próximos 12 meses. 

 Estimamos una disminución adicional de 18.5%, respecto al cierre de 2018, para los activos 

ponderados por riesgo (RWA, por sus siglas en inglés) consolidados del banco y de la casa de 

bolsa en los siguientes 12 meses.  

 Niveles de rentabilidad, medidos a través del retorno a activos (ROA, por sus siglas en inglés) en 

torno a 0.5% y -0.4, respectivamente, durante los próximos 12 meses.  

Sin pago de dividendos ni capitalizaciones. 

La posición de riesgo del banco y de la casa de bolsa sigue mostrando una apropiada administración de 

riegos al seguir las políticas globales de su casa matriz. Consideramos que DBM y DS mantienen un 

perfil de riesgo limitado debido a la reducción en las operaciones de ambas entidades, lo cual repercute 

http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100019492
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en menores exposiciones dentro de su balance. Esperamos que esta característica prevalezca durante 

los próximos 12 meses hasta que exista mayor claridad respecto a la nueva estrategia a seguir por parte 

de ambas entidades.  

Nuestra evaluación de fondeo del banco y de la casa de bolsa corresponden prácticamente al capital en 

sus respectivos balances debido a que sus necesidades de fondeo estable son mínimas. Al cierre de 

septiembre de 2019, los pasivos de ambas entidades se componían principalmente por otras cuentas por 

pagar; sin embargo, dichos pasivos son mínimos en comparación con el nivel de efectivo que cada 

subsidiaria tiene. Por otro lado, tanto el banco como la casa de bolsa cuentan con activos líquidos 

suficientes para cubrir sus obligaciones, ya que, al cierre de septiembre de 2019, no contaban con deuda 

de corto plazo. No esperamos cambios significativos en sus niveles de liquidez en los próximos 12 

meses. Asimismo, consideramos que ambas entidades continuarán cumpliendo con los requerimientos 

regulatorios, al igual que con una buena administración de su fondeo y una liquidez. 

Perspectiva 

La perspectiva negativa de DBM y DS para los próximos 12 meses refleja la tendencia negativa del 

riesgo económico de nuestro Análisis de Riesgos de la Industria Bancaria (BICRA, por sus siglas en 

inglés) de México. Lo anterior, debido a nuestra opinión de que las expectativas de crecimiento más 

débiles del país y la cada vez menor confianza de los inversionistas podrían afectar negativamente las 

condiciones operativas y la calidad crediticia de las instituciones financieras. La revisión del BICRA a una 

categoría más débil podría derivar en un ancla menor para los bancos que operan en México 

(actualmente es 'bbb').   

 

Escenario Positivo 

Podríamos revisar la perspectiva a estable en los próximos 12 meses si revisamos a estable la tendencia 

del riesgo económico de nuestro BICRA para México, lo que podría ser resultado de mejores 

expectativas económicas y políticas gubernamentales que restauren la confianza de los inversionistas, 

siempre que las demás evaluaciones de S&P Global Ratings sobre la compañía se mantengan sin 

cambio. 
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Síntesis de los factores de calificación 

 
Deutsche Bank México S.A. 

Deutsche Securities, S.A. de 

C.V., Casa de Bolsa 

Calificaciones crediticias de emisor  mxBBB+/Negativa/ mxA-2  mxBBB+/ Negativa / mxA-2  

Ancla  bbb  bbb  

Posición de negocio  Muy Débil  Muy Débil  

Capital y utilidades  Muy Fuerte  Muy Fuerte  

Posición de riesgo  Adecuada  Adecuada  

Fondeo y liquidez  Inferior al promedio y Adecuada  Inferior al promedio y 

Adecuada  

Respaldo    

Entidad relacionada con el gobierno (ERG)  0  0  

Respaldo del grupo  0  0  

Respaldo del gobierno por importancia 

sistémica  

0  0  

Factores adicionales  0  0  

 

Criterios y Artículos Relacionados 

Criterios 

 

 Metodología para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018. 

 Metodología de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019. 

 Bancos: Metodología y supuestos de calificación, 9 de noviembre de 2011. 

 Metodología del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017. 

 Metodología y supuestos para el Análisis de Riesgos de la Industria Bancaria por País (BICRA), 
9 de noviembre de 2011. 

 Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodología y supuestos, 17 de julio de 2013. 

 Uso del listado de Revisión Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009. 
 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar 

nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados específicos que se les 

atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios 

de calificación en www.standardandpoors.com para obtener más información. Toda la información sobre 

calificaciones está disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las 

calificaciones afectadas por esta acción de calificación se pueden encontrar en el sitio web público de 

S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de búsqueda de Calificaciones 

ubicado en la columna de la izquierda. 

  

http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100017406
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http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100009775
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http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100009774
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100009794
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100010915
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